TRIBUTACAO

As informagOes apresentadas abaixo constituem um resumo das principais
consideragdes fiscais da legislagao brasileira que afetam o Fundo e seus investidores e
nao tém o propdsito de ser uma andlise completa de todas as consideragOes tributarias
relevantes, nem de ser uma discussao exaustiva de todos os potenciais riscos fiscais
inerentes ao investimento em Cotas. A tributacdo do Fundo e dos Cotistas €
extremamente complexa e envolve, entre outros aspectos, questdes significativas
atinentes a época e a natureza da realizacao de lucros, ganhos e perdas. Investidores
em potencial deverdao também ter ciéncia de que as matérias discutidas no presente
resumo poderao ser afetadas por futuras alteragdbes na legislagdao. Potenciais
investidores deverdao consultar seus proprios consultores e especialistas em tributos no
tocante a consideragdes sobre tributos brasileiros e estrangeiros relevantes ao
investimento em Cotas.

As informagdes abaixo se encontram atualizadas ante as disposicoes
regulamentares introduzidas pela Instrugao Normativa n°® 1.585, emitida pela Receita
Federal do Brasil em 31 de agosto de 2015, alterada pela Instrucdes Normativas da RFB
n° 1.637, emitida em 09 de maio de 2016, e n° 1.720, emitida em 20 de julho de 2017,
bem como pela legislacao fiscal em vigor.



TRIBUTAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Os rendimentos e ganhos auferidos no Brasil com operacOes realizadas pela
Carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributacdao. Os Cotistas serdo tributados
conforme descrito a seguir.

Apds a distribuicao publica das Cotas junto aos Agentes Autorizados, havera
duas maneiras de um investidor tornar-se Cotista: (i) no mercado secundario, por
meio da aquisicao de Cotas de outro Cotista em operacao realizada no mercado a
vista na B3; ou (ii) no mercado primario, por meio da solicitacdo de emissao de
Cotas a um Agente Autorizado, integralizando tais Cotas com um Lote Minimo de
Cotas. A integralizacdo de um Lote Minimo de Cotas ou mdltiplos deste é feita pelo
investidor por meio de uma Ordem de Integralizacao emitida por um Agente
Autorizado, para que o Fundo emita e entregue um Lote Minimo de Cotas em
contraprestacdo a concomitante entrega de uma Cesta pelo respectivo Agente
Autorizado ao Fundo.



INVESTIDORES RESIDENTES NO BRASIL
Integralizacao

Para as pessoas fisicas, a diferenca positiva entre o preco de fechamento das
AcOes determinado na integralizacao de Cotas do Fundo por meio da entrega de
Acdes do Indice e o custo de aquisicdo das AcBes esta sujeita, desde 1° de janeiro
de 2017, ao Imposto de Renda as aliquotas progressivas que variam de 15% a
22,5%, a depender do montante de ganho auferido pelo investidor, conforme tabela
abaixo:

ALIQUOTA DE IR VALOR DO GANHO
15% Sobre a parcela dos ganhos que nao
ultrapassar R$ 5.000.000,00;

17,5% Sobre a parcela dos ganhos entre R$
5.000.000,01 e R$ 10.000.000,00
20% Sobre a parcela dos ganhos entre R$
10.000.000,01 e R$ 30.000.000,00
22,5% Sobre a parcela dos ganhos acima de R$

30.000.000,00

O Imposto de Renda sobre o ganho de capital deve ser apurado, cobrado e
recolhido pelo administrador do Fundo que receber as A¢des do Indice, mediante
prévia disponibilizagdo dos recursos pela propria pessoa fisica, até o 3° (terceiro) dia
util subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores. Para efeito do
pagamento do imposto, o custo de aquisicao deve ser comprovado ao administrador
mediante a apresentacao de planilha listando os custos de aquisicao, acrescida da(s)
respectiva(s) nota(s) de corretagem, boletim(ns) de subscricao, instrumento(s) de
compra, venda ou doagao, declaracao do imposto sobre a renda do investidor, do(s)
certificado(s) de integralizacado no Fundo (Registros de Cotista) ou, ainda,
declaracao do custo médio de aquisicao, conforme Formulario de Integralizagdo
disponibilizado pelo Agente Autorizado, no modelo constante da pagina do Fundo na
rede mundial de computadores. Na falta de apresentacao de documentacao
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comprobatdria dos valores praticados pelo investidor, o custo de aquisicdo sera
considerado zero. Essa tributacdao é definitiva, ndao sendo os ganhos apurados
incluidos no computo do imposto de renda sobre rendimentos sujeitos ao ajuste
anual da pessoa fisica.

Contudo, os eventuais ganhos verificados na integralizacao de acoes feitas
por pessoas fisicas cujo valor total ndo exceda R$ 20.000,00 no més estdo isentos
de Imposto de Renda. Neste caso, o investidor ficara, inclusive, dispensado de
preencher o respectivo formulario de apuracao de ganho de capital.

O disposto acima nao se aplica as pessoas juridicas tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado.

Neste contexto, a integralizacdo de Cotas via entrega de Acdes do indice do
Fundo, por pessoa juridica, com excegao de instituigdes financeiras e assemelhadas,
enseja apenas a tributacdo pelo Imposto de Renda na Fonte (“IRRF”) a aliquota de
0,005%. A retencao do imposto fica a cargo da instituicao intermediadora que
receber a ordem do investidor.

Alienacao

Para pessoas fisicas, o ganho liquido (diferenca positiva entre o preco de
venda e o respectivo custo de aquisicdo) auferido pela pessoa fisica na venda de
Cotas do Fundo no mercado a vista da B3 deve ser incluido no cobmputo da apuragao
mensal dos ganhos liquidos de renda varidvel decorrentes de todas as operacdes por
ela efetuadas no més, nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e similares.
Os ganhos liquidos mensais de renda variavel apurados estao sujeitos ao Imposto
de Renda, a aliqguota de 15%. O Imposto de Renda sobre os ganhos liquidos
mensais devera ser apurado e pago pela propria pessoa fisica até o ultimo dia Gtil do
més subseqliente ao de sua apuracdo. A tributacdo é definitiva, ndo sendo tais
ganhos incluidos no computo do Imposto de Renda sobre rendimentos sujeitos ao
ajuste anual da pessoa fisica.

Para pessoas juridicas ndo financeiras, o ganho liquido (diferenca entre o




preco de venda e o respectivo custo de aquisicao) auferido na venda de Cotas no
mercado a vista da B3 entra no computo da apuracdo mensal dos ganhos liquidos
de renda variavel decorrentes de todas as operacOes por ela efetuadas, no més em
questao, nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e similares. Os ganhos
liguidos mensais de renda variavel apurados estao sujeitos ao Imposto de Renda, a
aliquota de 15%.

Em operacOes de alienagao de Cotas realizadas pelas pessoas fisicas e pelas
pessoas juridicas em mercado de bolsa ou em mercado de balcdo com
intermediacdo, havera também a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005% sobre o
respectivo valor de alienacdo. O IRRF podera ser (i) deduzido do imposto sobre
ganhos liquidos apurados no més; (ii) compensado com o imposto incidente sobre
ganhos liquidos apurados nos meses subsequentes; (iii) compensado na declaragao
de ajuste anual se, apds a dedugao de que tratam os incisos (i) e (ii), houver saldo
de imposto retido; e (iv) compensado com o imposto devido sobre o ganho de
capital na alienacdao de agdes.. A retencao do imposto fica a cargo da instituicao
intermediadora que receber a ordem do investidor.

Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas do Fundo em operagoes
realizadas fora de bolsa de valores por investidor pessoa fisica ou pessoa juridica
serao tributados de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na
alienacao de bens ou direitos de qualquer natureza, sujeitas, portanto, (i) a
aliquotas progressivas de 15% a 22,5% conforme descrito na tabela acima, no caso
do investidor pessoa fisica; e (ii) a tributacao corporativa (inclus3ao na apuracao da
base de calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) e da Contribuicao
Social sobre Lucro Liquido (“CSLL")), no caso do investidor pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado.

Resgate

No resgate de Cotas em moeda ou Acdes, a pessoa fisica que investir no
Fundo ficara sujeita ao IRRF exclusivamente quando do resgate de suas Cotas do
Fundo a aliquota de 15%. O imposto incide sobre a diferenca positiva entre (i) o
valor de resgate das Cotas - que, no caso do resgate em agdes, corresponde ao
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valor patrimonial da cota no fechamento do dia do resgate - e (ii) o respectivo custo
de aquisicao. Para efeito do pagamento do imposto, o custo de aquisicao deve ser
comprovado ao Administrador mediante a apresentacao de planilha listando os
custos de aquisicao e da(s) respectiva(s) nota(s) de corretagem, boletim(ns) de
subscricao, instrumento(s) de compra, venda ou doacao, declaracdao do imposto
sobre a renda do investidor, do(s) certificado(s) de integralizacao no Fundo
(Registros de Cotista) ou, ainda, declaracdo do custo médio de aquisicdo, conforme
Formulario de Resgate disponibilizado pelo Agente Autorizado. Na falta de
apresentacdo de documentacao comprobatéria dos valores praticados pelo
investidor, o custo de aquisicdo sera considerado zero. Essa tributacdo é definitiva,
nao sendo os rendimentos apurados incluidos no computo do Imposto de Renda
sobre rendimentos sujeitos ao ajuste anual da pessoa fisica.

Caso uma pessoa juridica resgate suas Cotas, havera, como regra geral,
incidéncia de IRRF, no resgate, a aliquota de 15%. O imposto incidira sobre a
diferenga positiva entre (i) o valor de resgate das Cotas - que, no caso do resgate
em acoes, corresponde ao valor patrimonial da cota no fechamento do dia do
resgate - e (ii) o respectivo custo de aquisicao. Referida tributacdo € considerada
antecipacdo do Imposto de Renda apurado no encerramento do periodo de
apuracao da pessoa juridica.




Consideracoes Gerais

No caso das pessoas juridicas domiciliadas no Brasil, financeiras ou nao, os
rendimentos e ganhos auferidos na integralizacao das acgoes (i.e. a diferenga positiva
entre o preco de “venda” e o respectivo custo de aquisicao auferida na “alienacao”
das Acgoes do indice para o Fundo em uma operacao de integralizacao de Cotas), no
resgate ou alienacao das Cotas serdao registrados como receitas, as quais serao
incluidas na base de calculo do IRPJ e CSLL, além de serem ou ndo, dependendo do
caso, sujeitas a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social ("COFINS") e
a Contribuigdo para Programa Social (“PIS").
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INVESTIDORES ESTRANGEIROS
Integralizacao

Como regra geral, ganhos de capital auferidos na integralizacdao de cotas
(fora de bolsa), mediante entrega das Acgoes do indice ao Fundo por investidor
estrangeiro registrado de acordo com a Resolucdo n® 4.373/2014, residente ou
domiciliado em qualquer jurisdicdo, inclusive paraiso fiscal, ficardo sujeitos a
tributacdo pelo IRRF. as aliquotas progressivas que variam de 15% a 22,5%, a
depender do montante de ganho auferido pelo investidor, conforme, tabela abaixo:

ALIQUOTA IR VALOR DO GANHO
15% Sobre a parcela dos ganhos que nao
ultrapassar R$ 5.000.000,00;

17,5% Sobre a parcela dos ganhos entre R$
5.000.000,01 e R$ 10.000.000,00
20% Sobre a parcela dos ganhos entre R$
10.000.000,01 e R$ 30.000.000,00
22,5% Sobre a parcela dos ganhos acima de R$

30.000.000,00

Investidores estrangeiros nao registrados de acordo com a Resolucdo n°
4.373/2014, residentes e domiciliados em paraiso fiscal, ficardo sujeitos ao IRRF a
aliquota de 25%. O Imposto de Renda sobre o ganho de capital deve ser apurado,
cobrado e recolhido pelo administrador do Fundo que receber as Agdes do Indice,
mediante prévia disponibilizacao dos recursos pelo préprio investidor. O custo de
aquisicdo nao comprovado sera considerado igual a 0 (zero).

Considera-se paraiso fiscal para fins da legislacdo brasileira aplicavel a
investimentos estrangeiros nos mercados financeiros e de capitais brasileiros, os
paises e jurisdicdes que nao tributem a renda ou capital, ou que o fazem a aliquota
maxima inferior a 20% (o percentual é reduzido para 17% nos casos de paises e
regimes que estdo alinhados aos padrOes internacionais de transparéncia fiscal,



conforme definido pela legislacao brasileira). A relacdo dos paises e jurisdicoes
considerados paraiso fiscal é divulgada pela Secretaria da Receita Federal
(atualmente, € a que consta na Instrucdo Normativa n° 1.037, emitida pela
Secretaria da Receita Federal em 4 de junho de 2010, conforme alterada).

Alienacao

Para o investidor estrangeiro registrado de acordo com a Resolucao n°
4.373/14, que nao seja domiciliado ou residente em paraiso fiscal, os ganhos de
capital sao isentos de Imposto de Renda. “Ganhos de capital”, para os efeitos do
tratamento privilegiado, sao, conforme a Lei 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada, os resultados positivos auferidos (i) em qualquer operagao
realizada em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e similares, com excecao
dos auferidos em operacoes conjugadas que permitam a obtencao de rendimentos
predeterminados (por exemplo, a estratégia de box trades); e (ii) nas operacoes
com ouro, como ativo financeiro, celebradas fora de bolsa. Assim, os ganhos
apurados na alienacdao de Cotas no mercado a vista da B3 nao estdo sujeitos ao
Imposto de Renda.

Para investidor estrangeiro registrado de acordo com a Resolucao n°
4.373/14, domiciliado ou residente em paraiso fiscal, ou que ndo seja registrado nos
termos da Resolucao n® 4.373/14, o ganho liquido auferido na venda de Cotas no
mercado a vista da B3 esta sujeito ao Imposto de Renda, a aliquota de 15%. Em
operacOes de alienacao de acgdes realizadas em mercado de bolsa ou em mercado de
balcdo com intermediagdo, havera a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005% sobre o
respectivo valor de alienagao. O IRRF podera ser compensado com o imposto de renda
devido sobre os ganhos liquidos. A retencao do imposto fica a cargo da instituicdo
intermediadora que receber a ordem do investidor.

Resgate
Para os investidores estrangeiros que estao sujeitos ao regime especial de

tributacdo (Lei 8.981/95) e tém seus investimentos realizados nos termos da
Resolugao n° 4.373/14, os rendimentos auferidos no resgate de Cotas do Fundo
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ficam sujeitos a incidéncia de IRRF a aliquota de 10% (dez por cento), tanto no caso
de resgate em agdes ou em moeda. Portanto, aplicacoes feitas por investidores
estrangeiros no Fundo, realizadas nos termos da Resolucao 4.373/14, ficarao
sujeitas ao IRRF a aliquota de 10%, por ocasiao do resgate das Cotas do Fundo.
Para efeito do pagamento do imposto, o custo de aquisicao deve ser comprovado ao
Administrador mediante a apresentacao de planilha listando os custos de aquisicao e
da(s) respectiva(s) nota(s) de corretagem ou do certificado de integralizacao no
fundo (Registros de Cotista). Na falta de apresentacdo de documentagao
comprobatdria dos valores praticados pelo investidor estrangeiro que faz uso de
regime especial de tributagdo, o custo de aquisicao sera considerado zero.

Os investidores estrangeiros registrados de acordo com a Resolugao n°
4.373/14, residentes ou domiciliados em paraiso fiscal, ficam sujeitos ao regime de
tributagdo de rendimentos e ganhos liquidos de renda varidvel aplicavel a
investidores residentes no Brasil. Portanto, havera incidéncia de IRRF, no resgate,
seja em acdes ou em moeda, a aliquota de 15%. Para efeito do pagamento do
imposto, o custo de aquisicao deve ser comprovado ao Administrador mediante a
apresentacao de planilha listando os custos de aquisicao e da(s) respectiva(s)
nota(s) de corretagem ou do certificado de integralizacao no fundo (Registros de
Cotista). Na falta de apresentacao de documentacdo comprobatdria dos valores
praticados pelo investidor estrangeiro residente ou domiciliado em paraiso fiscal, o
custo de aquisicao sera considerado zero.




O IOF

IOF INCIDENTE SOBRE OPERAGCOES COM TITULOS E VALORES MOBILARIOS
(“IOF/TVM")

Operagdes que tenham por objeto a aquisicao, cessao, resgate, repactuacao
de titulos e valores mobiliarios e o pagamento para suas liquidagOes ficam sujeitas
ao IOF/TVM. A aliquota do IOF/TVM referente a operagdes das carteiras de fundos
de investimento, tais como o Fundo, é zero, assim como o resgate ou cessao de
suas Cotas, tendo em vista que a carteira do Fundo sera composta por, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de ativos equiparados a acgdes negociadas por
meio de bolsa de valores, conforme definido pela Instrucao Normativa n°® 1.585, de
2015.

IOF INCIDENTE SOBRE OPERACOES DE CAMBIO (“IOF/CAMBIO")
Aquisicao no mercado secundario

Conforme a legislacao fiscal em vigor, as operacoes de cambio realizadas por
investidores estrangeiros relativas ao ingresso de recurso no pais para aquisi¢cao de
Cotas do Fundo no mercado secundario da B3 estdo atualmente sujeitas a incidéncia
do IOF/Cambio a aliquota de 0%.
Resgate

O resgate de Cotas do Fundo, por investidor estrangeiro registrado nos

termos da Resolucdo n° 4.373/14, regra geral, estd sujeito a incidéncia do
IOF/Cambio a aliquota zero.
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